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Conoce lo que pasa

en los mercados vy

Atrévete a invevhy

SQUé ha ocuYido
en el OHimo mes?

DESCUBRE QUE HA SUCEDIDO
EN LOS PRINCIPALES MERCADOS

El Ibex 35 vivié otro mes positivo: llegd a conquistar nuevos maximos
histéricos rozando los 18.500 puntos y cerré febrero con un alza del
2,68% en pleno chaparrén de resultados trimestrales. EI mejor valor del
selectivo fue Acciona, que se dispar6 un 36% en el mes, mientras que
BBVA se dejo un 7,9%.

En Wall Street el mes fue muy irregular, ya que en el comportamiento
de los grandes indices se dejaron notar preocupaciones como la
incertidumbre sobre el comercio mundial después de que el Supremo
tumbara los aranceles de Trump. Pero, sobre todo, fue la inteligencia
artificial la que trajo de cabeza al mercado. Por un lado, el elevado
gasto de capital (capex) de los hiperescaladores empieza a despertar
inquietud. Y, por el otro, existe un miedo a que la nueva tecnologia
acabe con el modelo de negocio de otros sectores, como el del
software.

De este modo, el Dow Jones, que supero por primera vez la barrera de
los 50.000 puntos, finalizé finalmente con una ligerisima subida en el
mes de un 0,17%. Sin embargo, el S&P 500 acabd perdiendo un 0,86%
y el tecnoldgico Nasdag cayo un 3,38% en su peor mes desde marzo
del afio pasado.

Ya con los mercados bursatiles cerrados se produjo el ataque de EEUU
e Israel sobre Iran, que ha acabado con la vida del lider irani, Ali
Khamenei.
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LO MAS DESTACADO

El Ibex 35 marca un nuevo maximo en
18.496,60 puntos; sube un 2,68% en febrero

Acciona se dispara un 36% en febrero, mejor
valor del Ibex 35 en el mes

El Santander sorprende con la compra
Webster Bank por 12.200 millones de ddlares

El BCE mantiene tipos en el 2% por quinta
reuniéon consecutiva

El Supremo de EEUU tumba los aranceles de
Trump

El petréleo escala a maximos de 7 meses ya
antes del ataque a Iran

Bitcoin llega a caer a los 63.000 ddlares,
justo la mitad de su maximo de octubre



Mevcado de ualores

CONOCE LOS VALORES CON LAS MAYORES SUBIDAS Y BAJADAS

MERCADO NACIONAL

Ibex 35 Ibex 35

Acciona +36,05%

-7,92%

Cellnex +23,52% Fluidra -7,50%

ArcelorMittal +20,60% Amadeus -6,85%

Merlin Properties +19,98% Unicaja -6,44%

Solaria +18,18% CaixaBank -5,69%

MERCADO INTERNACIONAL

™ N2

Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50

1 Ahold Delhaize +26,73% 1 Adyen -20,63%

2 Deutsche Telekom +21,02% 2 Wolters Kluwer -13,67%

3 Vinci +16,18% 3 Essilor Luxottica -12,68%

4 Siemens Energy AG +15.13% 4 Prosus -10,21%

5 AB InBev SA/NV +14,55% 5 Deutsche Bank AG -9,02%

™ N2

Dow Jones Dow Jones

1 Amgen +13,53% -21,68%

2 Caterpillar +13% 2 American Express -12,29%

3 Verizon +12,62% 3 Amazon -12,24%

+12,29% 4 Microsoft -8,73%

5 Procter&Gamble +10,17% 5 Salesforce -8,24%

Fuente: BME Inntech



cQUé va a pasar
este mes?

AGENDA DEL MES

Con permiso de cémo evolucione la geopolitica internacional tras
los ataques de EEUU e Israel sobre Iran y la respuesta del
régimen de los ayatolas, los inversores tendran varias referencias
a las que estar atentos en marzo.

Tras el paréntesis de febrero, la Reserva Federal estadounidense
celebrara este marzo una nueva reunion de politica monetaria, la
penultima con Jerome Powell como presidente antes de ser
sustituido por Kevin Warsh. También volveran a reunirse el Banco
Central Europeo (BCE), el Banco de Inglaterra y el Banco de
Japon, entre otros.

Como siempre, los inversores tendran que estar atentos a las
cifras de inflacién, empleo y actividad econémica que se iran
publicando en las principales economias, que también seran
claves sobre lo que puedan hacer los bancos centrales.

En el ambito empresarial, tras la avalancha de resultados de
febrero todavia queda una empresa del Ibex 35 en presentar sus
cuentas. Es Inditex, que el dia 11 de marzo presentara su informe
del ejercicio fiscal de 2025, finalizado el 31 de enero dado lo
particular de su calendario.

Este mes de marzo apenas habra festivos en las principales
bolsas mundiales, con la Unica gran exencion de la Bolsa de

Japon, que cerrara el 20 de marzo por el Equinoccio de Primavera.

CONOCE LAS FECHAS CLAVE

2/3: PMI Manufacturero de Espafia, Alemania, Eurozona,
Reino Unido, China y Estados Unidos/ Ventas minoristas de
Alemania

3/3: IPC de la Eurozona/ Paro registrado y afiliacion a la
Seguridad Social de Espafa

4/3: PMI Servicios de Espafia, Alemania, Eurozona y
Reino Unido, China y Estados Unidos/ Precios de
producciéon y desempleo de la Eurozona

5/3: Produccion industrial de Espafia/ Ventas minoristas de
la Eurozona/ Precios de importacion de Estados Unidos

6/3: PIB de la Eurozona/ Pedidos de fabrica de Alemania/
Tasa de desempleo y néminas no agricolas de Estados
Unidos

9/3: IPC e IPP de China/ Produccién industrial de Alemania/
Indice Sentix de la Eurozona

10/3: PIB de Japén/ Balanza comercial de Alemania y
China

11/3: Ventas minoristas de Espafia/ IPC de Alemania y
de Estados Unidos/ Resultados Inditex

12/3: IPP de Estados Unidos

13/3: IPC de Espafia y de Francia/ Produccion industrial de
la Eurozona/ PIB, produccion industrial y balanza comercial
de Reino Unido/ Precios mayoristas de Alemania/ PCE
(gasto de consumo personal) y PIB de Estados Unidos

16/3: Ventas minoristas y produccion industrial de China/
Produccién industrial de Estados Unidos

17/3: indice Zew de sentimiento econémico de Alemania y
la Eurozona/ Precio de importacion y exportacion de
Estados Unidos

18/3: Decision de tipos de la Fed/ IPC de la Eurozona

19/3: Decision de tipos del BCE y del Banco de Inglaterra

20/3: Balanza comercial y cuenta corriente de la Eurozona/
Bolsa de Tokio cerrada por festivo

23/3: Confianza del consumidor de la Eurozona

24/3: PMI compuesto adelantado de Alemania, Francia,
Eurozona, Reino Unido y Estados Unidos/ IPC de Japén

25/3: IPC e IPP de Reino Unido/ indice Ifo de confianza
empresarial en Alemania

26/3: PIB de Espafia/ Masa monetaria M3 de la Eurozona/
Indice GfK de sentimiento del consumidor de Alemania

27/3: IPC adelantado de Espafa/ Ventas minoristas de
Reino Unido

30/3: Ventas minoristas de Espafa/ Confianza del
consumidor de la Eurozona/ IPC adelantado de Alemania

31/3: IPC adelantado de la Eurozona y Francia/ Ventas
minoristas, desempleo y precios de importacién de
Alemania



:Qué significa ser accionista y cudles
son los

Comprar una accion es convertirte en dueino de

v una parte de la empresa.

Participas en los beneficios de la empresa y tienes

Vv voz en sus decisiones clave.

Los derechos del accionista estan protegidos por
ley y garantizados por cada empresa.
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